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1. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Overview) I KeysFin

1. Evolutia indicilor valorici ai cifrei de afaceri pentru servicii prestate companiilor
(date ajustate sezonier, variatie anuala, %, ian. 2019 - feb. 2021)
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1. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Overview) D KeysFin

1.1 Overview
(2019)

Profit net
98 milioane lei

Numar de
angajati
57K

Cifra de afaceri
2,9 miliarde lei

Numar de
companii
587
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Acest studiu isi propune sa ofere o imagine de ansamblu (in privinta cifrei
de afaceri, fortei de munca, profitabilitatii, etc.) a evolutiei pietei serviciilor
de depozitare din Romania pentru identificarea principalelor riscuri si

tendinte in conditii de pandemie.

Piata serviciilor de depozitare cuprinde toate companiile care au avut in

2019 ca domeniu principal de activitate codul CAEN 5210: Depozitari.

Datele utilizate in cadrul acestei analize sunt informatiile oficiale,
neajustate, agregate, raportate de companii la Ministerul Finantelor
Publice (la sfarsitul perioadei). Toate informatiile sunt exprimate in lei daca

nu este altfel specificat (B=mld.=miliard, M=mil.=milion, K=mii).



1. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Cifra de afaceri) I KeysFin

1.2 Cifra de afaceri

- ' A o . )
(B=miliarde lei) Evolutia Tn ultimii 10 ani: 209%

3.0B- 2.9B

2.5B

2.0B-

1.5B+

1.0B-

0.5B-

0.0B

-7.5% B Actual

. . . . _-17.9% . ‘ ‘ ‘ Variatie anuala (%)
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-0.5B+

Cifra de afaceri a pietei serviciilor de depozitare din Romania a crescut cu 15,9% fata de 2018 si a fost cu 105,2% peste nivelul din 2015, la 2,9 miliarde de lei in

2019. Pentru 2020 estimam in baza datelor lunare de la INS un declin de aproximativ 10%, pana in apropierea nivelului de 2,6 de miliarde de lei.
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1. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Cifra de afaceri) D KeysFin

1.3 Distributie dupa tipul companiilor
(dupa cifra de afaceri, B=miliarde lei si numar de companii, % din total, 2019)

» Piata serviciilor de depozitare din Romania a cuprins 587 companii in 2019,

dintre care: 1 mare, 20 medii, 75 mici si 491 micro.

» Cea mai mare pondere din cifra de afaceri a fost generata de companiile
mici (42,7% din total).

» Cu toate acestea, 198 de companii (33,7% din total) au avut cifra de afaceri

egala cu zero in 2019.

TIPUL COMPANIE! et = B R e G
corporate >250 > 50 > 43
medie <250 <50 <43
mica <50 <10 <43
micro <10 <2 <2

*7n cazul inconsecventelor primeazd numdrul de angajati
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1. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Cifra de afaceri) D> KeysFin

1.4 Distributie judeteana
(dupa cifra de afaceri, M=milioane lei, 2019)

Cifra de afaceri: 46K -- 564M lei

Din perspectiva judeteana, Capitala conduce cu o cifra de afaceri de 564 milioane de lei care reprezinta 19,3% din total, urmata de companiile inregistrate in
judetele Prahova (12,5% din total), Timis si Neamt cu cate 7,8% fiecare si llfov (7,2% din total). Impreun3, primele 5 judete au generat aproape 55% din cifra de

afaceri a companiilor de depozitare locale in 2019.
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1. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Cifra de afaceri) D> KeysFin

1.5 Leaderboard 10
(dupa cifra de afaceri, M=milioane de lei, 2019)

SNGN ROMGAZ SA-FILIALA MARSAT SA EUROSILOZ SA |ARIMEX SRL
DEPOGAZ PLOIESTI SRL 163.1M
355.7M

FM ROMANIA SRL
144.2M

CEVA LOGISTICS SRL | COM-

98.7M CEREAL
SA
78.9M

CBA NORD VEST SRL

142.1M
EXCELO MILK SRL

85.1M

SNGN ROMGAZ SA-FILIALA DEPOGAZ PLOIESTI SRL a devenit lider de piata Tn 2019, cu o cifra de afaceri de 356 milioane de lei (12,2% din total) dupa cea mai
mare crestere anuala din top 10, de 71,5% fata de 2018 (compania a fost si cel mai profitabil jucator si al doilea angajator din piata in 2019). VIXON GAS SRL a
coborat pe locul al doilea dupa cifra de afaceriin 2019, dupa o scadere de 13,9% fata de anul anterior, la 195 milioane de lei in 2019. MARSAT SA s-a mentinut pe
pozitia a treia dupa o scadere de 4%, la 163 milioane de lei in 2019. Cumulat, primele 10 companii de depozitare au avut o cifra de afaceri de aproape 1,5
miliarde de lei, adica 51,5% din totalul pietei in 2019.
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2. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Numar de companii) D KeysFin

2. Numar de companii
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= Numarul de companii de depozitare din Romania a crescut cu 9,3% fata de 2018 si a fost cu 11,4% peste nivelul din 2015, la 587 de companii in 2019.

= Numarul de insolvente a scazut cu 12,5% fatd de 2018, la 7 de insolvente in 2019. Tn 2021 exista riscul unei cresteri a numarului de insolvente Tn contextul
prelungirii conditiilor de pandemie si a expirarii principalelor facilitati acordate companiilor (amanarea achitarii ratelor si/sau a platilor catre bugetul de stat,

acoperirea a 41,5% din salariul de baza la revenirea din somajul tehnic, etc.).
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2. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Numar de companii) D KeysFin

2.1 Distributie judeteana
(dupa numarul de companii, 2019)

Numarul de companii: 2 _ 89

Capitala conduce siin privinta numarului de companii inregistrate, cu 89 de companii (15,2% din total) in 2019. Urmeaza judetele Constanta (8,2%), lIfov (6,6%),
Cluj (5,3%) si Timis (cu 4,9% din total). Impreuna, companiile inregistrate in primele 5 judete au concentrat peste 40% din totalul companiilor de depozitare in
2019.
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3. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Forta de munca) D KeysFin

3.1 Numarul mediu de angajati

(K=mii persoane) Evolutia Tn ultimii 10 ani: 58%
R
6.0K] 5,717
5.5K-
5.0K- 4,792
4.5K 4,323 4282 o0 4306 4,316
4.0K- 3,853
3.5K-
3.0K-
2.5K1
2.0K-
1.5K 19.1%
1.0K1 11.9% 11.8%
0.5K-
0.0K - C-0.9% - - - - -
-0.5K- I Actual
-1.0K - 14.7% Variatie anuala (%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Numarul mediu de angajati din piata serviciilor de depozitare a crescut cu 7,5% fata de 2018 si a fost cu 48,4% peste nivelul din 2015, la 5,7 miiin 2019, fiind

printre putinele piete care au inregistrat un avans al numarului de angajati in perioada analizata.

» Pe tip de companii, companiile medii au fost cei mai mari angajatori cu 53,5% (3 mii de salariati) din forta de munca a pietei serviciilor de depozitare in 2019.

La polul opus, un semnal ingrijorator este ca aproximativ 267 de companii (aproape 45,5%) nu au avut niciun angajat in 2019.
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3. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Forta de munca) D KeysFin

3.2 Productivitatea & costul mediu per angajat

(K=mii lei)
Evolutia productivitatii in ultimii 5 ani: 38%
550K] ° ' °
509.5K
00K = Consideram ca avansul costului mediu per angajat peste cel al
450K- productivitatii reprezinta un risc important pe termen mediu, cu impact
400K- direct asupra competitivitatii economiei locale.
350K = Costul mediu per angajat (Cheltuieli cu personalul/ Numdr de angajati) a
300Kj crescut de 10% fata de 2018 si a fost cu 71% peste nivelul din 2015, la 59,2
550K mii lei per angajatin 2019. Ne asteptam la o accentuare a cresterii in 2020
00K si 2021 (inclusiv sub forma de sporuri) in contextul pandemiei COVID-19.
150K- * Productivitatea medie a angajatilor din piata serviciilor de depozitare (Cifra
100K/ de afaceri/Numdr de angajati) a crescut cu 7,8% fata de 2018 si a fost cu 38%
50K peste cea din 2015, la 509,5K mii lei Tn 2019.
0K er
: I Cost I Productivitate

2015 2016 2017 2018 2019
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3. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Forta de munca) D KeysFin

3.3 Top 5 angajatori
(dupa numarul de angajati, 2019)

FM ROMANIA SRL
755

CEVA LOGISTICS
SRL
264

H. ESSERS
LOGISTICS
177

FM ROMANIA SRL (locul 4 dupa cifra de afaceri) a fost cel mai mare angajator in 2019, cu 755 de salariati (13,2% din total). Cele mai mari 10 companii dupa

numarul de salariati au angajat anul trecut 49% din forta de munca a pietei.

Mai 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate
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3. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Forta de munca)

3.4 Cifra de afaceri, numarul de companii si de angajati
(dupa tip de companie, B=miliarde lei, K=mii, 2019)

corporate

20

medie

mica

micro

Total 2.9B 587 5,717

0B 1B 2B 3B 200 400 600 [0K 2K

Cifra de afaceri Numar de companii

4K 6K

Numar de angajati

Mai 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate



4. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Profitabilitate) D KeysFin

4.1 Rezultatul brut
(B=miliarde lei)

3.2B 3.1B
3.0B+
2.8B
2.6B
2.4B
2.2BA
2.0B1Medie Venituri Totale: 1.9B
1.8B
1.6B+
1.4B
1.2B
1.0B
0.8B
0.6B
0.4B-
0.2B+

I Cheltuieli totale
Il Venituri totale

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Profitul brut (Venituri totale minus Cheltuieli totale) al companiilor de depozitare din Romania a crescut cu 70% fata de 2018 si a fost cu 346% peste nivelul din
2015, la 145,9 milioane de lei Tn 2019.
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4. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Profitabilitate) D KeysFin

4.2 Rezultat net
(M=milioane lei)

2010 L 4.7M

2011 -63.0

2012 -214.2M -167.7M

2013 -32.8

2014 -16.4M

2015 | 16.4M

2016 I:|26.2|\/l

2017 {__\ 16.6M

2018 -90.3M 150.8M \-\60.5M

2019 -84.6M 198.0M ; 113.4M

I—3OOIVI -ZOGM -1 OIOM OIVIIOIVI 106M ZObM 300M -ZOIOIVI OM ZObM

Pierdere neta » Profit net » Rezultat net #

= Rezultatul net (Profit net minus Pierderea netd) al companiilor de depozitare a crescut cu 87% fata de 2018 si a fost cu 590% peste cel din 2015, la 113,4 milioane

de leiin 2019. Dintre cele 587 de companii analizate, 277 (47%) au inregistrat profit, 210 (36%) pierdere, iar restul au avut un rezultat net nul in 2019.

» Pe tip de companii, SNGN ROMGAZ SA-FILIALA DEPOGAZ PLOIESTI SRL singura companie mare din piata, a avut cea mai buna performanta, respectiv un profit
de 47,6 milioane de lei (13,4% din cifra de afaceri)in 2019. La polul opus, microintreprinderile au avut un profit net de 5,8 milioane de lei (5,1% din total) In
2019.
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4. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Profitabilitate)

4.2 Rezultat net
(dupa tip companie, M=milioane lei, 2019)

corporate 48M
medie 30M
mica 30M
micro
Total -85M 198M 113M
-200M -100M OM|OM 100M 200M oM 50M 100M 150M
Pierdere netd » Profit net » Rezultat net
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4.3 Marja neta & operationala

) KeysFin

(Rezultat net/Cifra de afaceri, Rezultat operational/Cifra de afaceri, %)

4.9%

2018 2017

Marja neta a crescut cu 1,5 puncte procentuale (p.p.) fata de 2018 si a fost cu
2,7 p.p. peste nivelul din 2015, la 3,9% in 2019. Marja operationala a crescut
cu 1,8 puncte procentuale (p.p.) fata de 2018 si a fost cu 1,4 p.p. peste
nivelul din 2015, la 6,7% Tn 2019. Ambele marje au fost peste mediile

sectorului de Transport&depozitare, de 3,8% respectiv 5,2% in 2019.
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4. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Profitabilitate) D KeysFin

4.4 ROE & ROA
(%)

2010 |1.2%

2013 -1 1.1%
2014 -5.6%m

2015 0.6% PRyl
2016 (WA 5.6%
2017 .2.2%
2018 m4°7% Il ROE=Rezultat net/Capitaluri proprii
2019 6.9% I ROA=Rezultat net/Active totale
-70:0% -60:0% -50:0% -40:0% -BOLO% -ZOLO% -1 0:0% 0.0% 10.0%
ROE&ROA

+ Rentabilitatea capitalului (ROE) a crescut cu 2,2 puncte procentuale fata de 2018 si a ramas cu 2,2 p.p. peste nivelul din 2015, la 6,9% Tn 2019. Rentabilitatea

activelor (ROA) a crescut cu 1,1 p.p. fata de 2018 si s-a situat cu 2,1 p.p. peste nivelul din 2015, la 2,7% in 2019.

« Ambele rate de profitabilitate s-au situat sub media sectorului din care face parte piata de servicii de depozitare, respectiv Transporturi&depozitare cu un nivel

al ROE de 10,5% si ROA de 3,5% in 2019.
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4. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Profitabilitate) D KeysFin

4.5 Cele mai profitabile companii
(M=milioane lei, 2019)

SNGN ROMGAZ SA-FILIALA DEPOGAZ PLOIESTI SRL
47,6 M

DELTANAV SA
1MM

SILOTRANS SRL
10,6 M

MARSAT SA
6,8 M

= SNGN ROMGAZ SA-FILIALA DEPOGAZ PLOIESTI SRL (liderul dupa cifra de afaceri) a fost cel mai profitabil jucator in 2019 si a generat 24% din profitul total al

pietei.

= Cele mai profitabile 10 companii au obtinut un profit cumulat de 113,5 milioane de lei, adica 57,4% din total, iar profitul mediu inregistrat de companiile de

depozitare locale a fost de aproape 715 mii lei in 2019.
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5. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Lichiditate) I KeysFin

5. DSO, DPO & Lichiditatea curenta

(numar de zile, %)

1.47
1.21

1.0+
0.8
0.61
0.4
0.21

Lichiditatea curenta

300
250-
200+
150+
100+

50/

DSO&DPO

116 115

169 150
94 95
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2015

2016

2017

2018

2019

» Perioada medie de incasare a creantelor (DSO=Creante/Cifra de afaceri*365) a
crescut marginal fata de 2018 Insa a scazut cu 35% fata de 2015, la 95 de zile

in 2019.

» Comportamentul de plata a datoriilor s-a imbunatatit cu 47,5% fata de 2015,
DPO (Datorii curente/Cifra de afaceri*365) stabilizandu-se la nivelul de 150 de
zile in 2019.

» Capacitatea de onorare a obligatiilor curente folosind activele lichide a
companiilor de depozitare locale a crescut cu 33,5 puncte procentuale fata de
2015, 1a 1,171n 2019.

» Toti indicatorii arata o Tmbunatatire a pozitiei de lichiditate, care ramane insa
sub media sectorului Transport&depozitare (DSO=91 de zile, DPO=114 zile In
2019).

Bl Lichiditatea curenta (Active circulante/Datorii curente)
B DSO (Perioada medie de incasare a creantelor=Creante/Cifra de afaceri*365)

B DPO (Perioada medie de plata a datoriilor=Datorii curente/Cifra de afaceri*365)
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6. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Indatorare) I KeysFin

6.1 Gradul de indatorare 6.2 Creditul furnizor
(%) (B=miliarde de lei)

80%- 2.4B7 2.3B

78%/ 71.2% 76.7% 2.2B1

76%- 76.9% ,

74% 73.1% j3.9% 208 1.98 1.88

1.8BH

72%- 73.0% 70.3% Medie: 70%

70%¢ / 1.6B1

68%1 68.8% 1.4B1

66%- 1.2B-

64%-

62%. 1.0B4

60%- 0.8B-

58% 59.6% 0681

26%1 0.4B

4% 54.2% |

52%- ' 0.2B1

0.08|
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
I Datorii comerciale |l Datorii totale

Gradul de ‘indatorare (datorii totale/active totale) a companiilor de Datoriile comerciale au crescut substantial, cu 15% fata de 2018, la 486
depozitare locale a scazut cu 5,4 puncte procentuale fata de 2018 si a fost milioane de lei Th 2019 si au reprezentat 22% din totalul datoriilor (peste media
cu 22,5 p.p. sub cel din 2015, la 54,2% in 2019. Indicatorul se situeaza de 29% a sectorului), Insd punctam scaderea de la ponderea de 42% din total in
semnificativ peste media sectorului de Transport&depozitare de 45%. 2015.
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6. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Indatorare) I KeysFin

6.3 Plati & Furnizori restanti
(M=milioane lei)

300M+
281M 280M
280M1 266M  266M
260M-
240M7 T Medlie Pldti restante: 225 M
220M - <1 2T4M

200M-
180M-
160M-
140M-
120M-
100M-
80M+
60M+
40M-

20M- I Pl5ti restante

I Furnizori restanti

7N

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Platile restante au scazut cu 8,7% comparativ cu 2018 si au fost cu 30% sub cele Tnregistrate in 2015, la 196 milioane de lei la 2019. Aproape 90% dintre acestea

au fost facturi restante fata de furnizori.

Mai 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate
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7. Piata serviciilor de depozitare din Romania (Concluzii)

= Cifra de afaceri a pietei serviciilor de depozitare din Romania a crescut cu 15,9%
fata de 2018 si a fost cu 105,2% peste nivelul din 2015, la 2,9 miliarde de leiin
2019. Pentru 2020 estimam un declin de aproximativ 10%, pana in apropierea
nivelului de 2,6 de miliarde de lei, in baza datelor lunare de la INS.

» Piata serviciilor de depozitare din Romania a cuprins 587 companii in 2019,
dintre care: 1 mare, 20 medii, 75 mici si 491 micro. Cea mai mare pondere din
cifra de afaceri a fost generata de companiile mici (42,7% din total). Cu toate
acestea, 198 de companii (33,7% din total) au avut cifra de afaceri egala cu zero
in 2019.

» Din perspectiva judeteand, Capitala conduce cu o cifra de afaceri de 564
milioane de lei care reprezinta 19,3% din total, urmata de companiile
inregistrate in judetele Prahova (12,5% din total), Timis si Neamt cu cate 7,8%
fiecare si llfov (7,2% din total). impreuna, primele 5 judete au generat aproape
55% din cifra de afaceri a companiilor de depozitare locale in 2019.

=  SNGN ROMGAZ SA-FILIALA DEPOGAZ PLOIESTI SRL a devenit lider de piata in
2019, cu o cifra de afaceri de 356 milioane de lei (12,2% din total) dupa cea mai
mare crestere anuala din top 10, de 71,5% fata de 2018 (compania a fost si cel
mai profitabil jucator si al doilea angajator din piata in 2019). Cumulat, primele
10 companii de depozitare au avut o cifra de afaceri de aproape 1,5 miliarde de
lei, adica 51,5% din totalul pieteiin 2019.

= Numarul mediu de angajati din piata serviciilor de depozitare a crescut cu 7,5%
fata de 2018 si a fost cu 48,4% peste nivelul din 2015, la 5,7 miiin 2019, fiind
printre putinele piete care au inregistrat un avans al numarului de angajati in
perioada analizata. Pe tip de companii, companiile medii au fost cei mai mari
angajatori cu 53,5% (3 mii de salariati) din forta de munca a pietei serviciilor de
depozitare in 2019. La polul opus, un semnal ingrijorator este ca aproximativ
267 de companii (aproape 45,5%) nu au avut niciun angajat in 2019.
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Numarul de companii de depozitare din Romania a crescut cu 9,3% fata de 2018 si
a fost cu 11,4% peste nivelul din 2015, la 587 de companii in 2019. Numarul de
insolvente a scazut cu 12,5% fata de 2018, la 7 de insolvente in 2019.

Rezultatul net al companiilor de depozitare a crescut cu 87% fata de 2018 si a fost
cu 590% peste cel din 2015, la 113,4 milioane de lei in 2019. Dintre cele 587 de
companii analizate, 277 (47%) au inregistrat profit, 210 (36%) pierdere, iar restul
au avut un rezultat net nul in 2019. Pe tip de companii, SNGN ROMGAZ SA-FILIALA
DEPOGAZ PLOIESTI SRL singura companie mare din piata, a avut cea mai buna
performanta, respectiv un profit de 47,6 milioane de lei (13,4% din cifra de afaceri)
in 2019. La polul opus, microintreprinderile au avut un profit net de 5,8 milioane
de lei (5,1% din total) Tn 2019.

Rentabilitatea capitalului (ROE) a crescut cu 2,2 puncte procentuale fata de 2018 si
aramas cu 2,2 p.p. peste nivelul din 2015, la 6,9% Tn 2019. Rentabilitatea activelor
(ROA) a crescut cu 1,1 p.p. fata de 2018 si s-a situat cu 2,1 p.p. peste nivelul din
2015, 1a 2,7% 1n 2019.

Toti indicatorii arata o imbunadtatire a pozitiei de lichiditate, care ramane insa sub
media sectorului Transport&depozitare (DSO=91 de zile, DPO=114 zile in 2019).

Gradul de indatorare a companiilor de depozitare locale a scazut cu 5,4 puncte
procentuale fata de 2018 si a fost cu 22,5 p.p. sub cel din 2015, la 54,2% in 2019.

Datoriile comerciale au crescut substantial, cu 15% fata de 2018, la 486 milioane
de leitn 2019 si au reprezentat 22% din totalul datoriilor (peste media de 29% a
sectorului), insa punctam scaderea de 42% din total in 2015.

Platile restante au scazut cu 8,7% comparativ cu 2018 si au fost cu 30% sub cele
inregistrate in 2015, la 196 milioane de lei la 2019. Aproape 90% dintre acestea au
fost facturi restante fata de furnizori.
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7.1 Piata serviciilor de depozitare din Romania (Sumar indicatori cheie) ~ J» KeysFin

AT 2019(\01/:)2018 2019(;//:)2015
Numar de companii 527 517 521 537 587 9.3% 11.4%
Numar de insolvente 8 5 5 8 7 -12.5% -12.5%
Cifra de afaceri (LEI, M) 1,420 1,739 1,922 2,514 2,913 15.9% 105.2%
Numar mediu de angajati 3,853 4,306 4,316 5,319 5,717 7.5% 48.4%
Cheltuieli cu personalul (LEI, M) 133.3 160.5 174.4 279.0 338.3 21.2% 153.8%
Rezultat net (LEI, M) 16.4 26.2 16.6 60.5 113.4 87.3% 590.4%
Marja neta (%) 1.2% 1.5% 0.9% 2.4% 3.9% 1.5 p.p. 2.7 p.p.
Marja operationala (%) 5.3% 3.9% 4.1% 4.9% 6.7% 1.8 p.p. 1.4 p.p.
ROE (%) 4.7% 5.6% 2.2% 4.7% 6.9% 2.2 p.p. 2.2 p.p.
ROA (%) 0.6% 1.0% 0.5% 1.6% 2.7% 1.1 p.p. 2.1 p.p.
Perioada medie de incasare a creantelor 146 116 115 94 95 0.2% -35.1%
Perioada medie de plata a datoriilor 286 235 216 169 150 -11.4% -47.5%
Datorii comerciale (LEI, M) 833 437 449 422 486 15.1% -41.7%
Furnizori restanti (LEI, M) 132 136 150 165 174 5.5% 32.4%
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Economia Romaniei este estimatd sa revina in acest an, dupa o scadere de 4%«
s ¥ VR Vi

anul trecut, la plus 4% n 2021. oF 2

——

-

AP

Rata anuala a inflatiei va ramane in limita superioara a intervalului tintit de
Banca Nationala a Romaniei, la 3,4% (prognoza BNR) la sfarsitul lui 2021
(3,05% in martie). Estimam ca raspunsul rapid al BNR (4 reduceri de rata de
dobanda, la 1,25% - minim istoric si continuarea efectudrii de operatiuni repo
si de cumparari de titluri de statin lei de pe piata secundara), au sustinut si

vor continua sa ajute la mentinerea stabilitatii pietelor financiare.

Consideram ca cele mai mari riscuri macroeconomice sunt: continuarea
pandemiei SARS-COV 2in 2021 (cu un mecanism de sprijin insuficient din
partea autoritatilor pentru mediul de business local), amanarea ajustarii
fiscale (veniturile bugetare d-abia acopera cheltuielile sociale) si adancirea
deficitelor gemene (bugetar si comercial) care vor slabi pozitia de finantare

interna si externa a Romaniei. £

Sursele oficiale folosite pentru indicatorii macroeconomici si estimarile din ¢l
cadrul acestui studiu includ: Institutul National/European de Statistica f ;
(INS/Eurostat), Banca Nationala a Romaniei (BNR), Fondul Monetar o h

International (FMI) si Comisia Europeana (CE).
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7.2 Rezumat macroeconomic

INDICATOR 2017

PIB nominal (miliarde LEI) 565 595 637 668 711 765.1 857.9 952 1060 1000 1055
PIB real (%) 1.1 0.6 3.5 3.1 3.9 4.8 6.9 4.1 4.1 -4 4
Inflatie (%) 5.8 34 3.2 1.4 -0.4 -1.1 1.1 4.1 4 2.1 34
Balanta comerciala (miliarde LEI) -9.7 -9.6 -5.8 -6.1 -8.4 -10 -13 -15.1 -17.3 -18 -20
Fluxuri ISD (miliarde LEI) 1.8 2.1 2.7 24 3.5 4.5 4.8 5.3 6 2 4
Rata dobanzii de politica monetara (%) 6 5.25 4 2.75 1.75 1.75 1.75 2.5 2.5 1.5 1.25
3M ROBOR (%) 6.05 6.05 2.44 1.71 1.02 0.9 2.05 3.02 3.2 2 1.5
EUR/RON (sfarsitul perioadei) 4.32 4.44 4.47 4.48 4.52 4.54 4.66 4.66 4,78 4.85 4.95

INDICATORI PRIVIND FORTA DE MUNCA

Populatie (total, 1 mil. pers.) 20.2 20.1 20 19.9 19.9 19.8 19.6 19.5 19.4 19.4 20.3
Rata somajului (%) 7.2 6.8 7.1 6.8 6.8 5.9 4.9 4.2 3.9 5.5 6
* Estimdri updatate in februarie 2021 Surse: INS, CE, calcule KeysFin
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