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A. KeysFin Macro Update 2020 I KeysFin

1. EVOIutla Comert“'“' Pentru mai multe informatii va rugam sa consultati ultima
(date ajustate sezonier, variatie anuala, %, ian. 2016 - ian. 2021) editie a raportului KeysFin Macro Update.
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B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Metodologie) I KeysFin

1.1 Overview
(2019)

Profit net
378 milioane lei

Numar de
angajati
20 K

Cifra de afaceri
16 miliarde lei

Numar de
companii
130

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate

Acest studiu isi propune sa ofere o imagine de ansamblu (in privinta cifrei de
afaceri, fortei de munca, profitabilitatii, etc.) a evolutiei distribuitorilor locali
de bunuri de larg consum in retail si HORECA pentru identificarea

principalelor oportunitati, riscuri si tendinte.

Piata de distributie in retail si HORECA cuprinde 130 de companii relevante
care au rezultat in urma analizei calitative detaliate si care au ca domeniu
principal de activitate unul dintre codurile CAEN aferente grupei: 46 comert
cu ridicata cu exceptia celui cu autovehicule (peste 90% dintre companiile

analizate).

Aquila Grup* si Cord Group* contin rezultatele agregate a 2, respectiv 5
companii care au fost identificate in baza relatiilor de la nivelul

actionariatului.

Datele utilizate in cadrul acestei analize sunt informatiile oficiale, neajustate,
agregate, raportate de companii la Ministerul Finantelor Publice (la sfarsitul
perioadei). Toate informatiile sunt exprimate in lei daca nu este altfel

specificat (B=mld.=miliard, M=mil.=milion, K=mii).



B. Piata de distributie locala n Retail si HORECA (Cifra de afaceri)

1.2 Cifra de afaceri
(B=miliarde lei)

Rezultatele companiei BERE BAUTURI
BUCURESTI SA (CUI 413210) la 2019 au
fost excluse pentru cd la momentul
Intocmirii studiului compania nu mai era
activa potrivit definitiei Registrului

Comertului.
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Evolutia Tn ultimii 5 ani: 30,5%

A
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15.5B

2018

16.0B
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I Actual
Il Variatie anuala (%)

) KeysFin

Cifra de afaceri a distribuitorilor din retail si HORECA din Romania a crescut cu 3,6% fata de 2018 si a fost cu 30,5% peste nivelul din 2015, la 16 miliarde de leiin

2019. Pentru 2020 estimam stabilizarea in jurul nivelului de 16,1 miliarde de lei.
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B. Piata de distributie locala n Retail si HORECA (Cifra de afaceri) D KeysFin

1.3 Distributie dupa tipul companiilor
(cifra de afaceri, numdr de companii, % din total, 2019)

» Piata de distributie n retail si HORECA a cuprins 130 companii in 2019,

dintre care: 10 mari, 87 medii, 32 mici si 1 micro.

» Cea mai mare pondere din cifra de afaceri a fost generata de companiile
medii (58,4% din total).

TIPUL COMPANIEI NUMAR DE ANGAJATI CIE;?IEE\Q:?;)ERI
corporate >250 > 237
medie <250 <237
mica <50 <475
micro <10 <95
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B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri) I KeysFin

1.4 Distributie judeteana & regionala
(dupa cifra de afaceri, M=milioane lei, B=miliarde lei, % din total, 2019)

Nord-Vest - “Botosani Nord-Est

1,9 B ................. 4 4 . = f?s suceava -\2{48M : E ...................... 2 B
(11,7%) _ 235M R, X . (12,3%)
Mures ; arghaiﬁa.:f‘;\.r\_:-"-"ﬁ' s Centru
Vest ' ( e o M f’ Bacau \ . S 16B
1.2B (9,8%)
(7,2%)
Sud-Est
068B
Sud-Vest ’ (4%)
11B | ‘ wcurest Bk on
(6,7%) | LM (L5 °  Calarasi

Cifra de afaceri: 0 _ 5,1 B lei

(16,8%) (31,6%)

Din perspectiva judeteana, Capitala conduce cu o cifra de afaceri de aproape 4,9 miliarde de lei care reprezinta 30,3% din total, urmata de companiile
inregistrate In judetele Prahova (9,8% din total), Cluj (6,8% din total), Bacau (5,9% din total) si Harghita (5,1% din total). Tmpreuné, primele 5 judete au generat

58% din cifra de afaceri a distribuitorilor locali Tn 2019.
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B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri) I KeysFin

1.5 Leaderboard 10
(dupa cifra de afaceri, M=milioane de lei, 2019)

AQUILA GROUP* MARATHON |SIMBA

1,135M DISTRIB. INVEST
GROUP SRL |[SRL
520M 451M

M TABAC

INTERCOST |SRL
INTERBRANDS A11M

MKT&DISTRIB SRL
965M

PUNCTUAL COMIMPEX

SRL

641M CORD GROUP*
401M

» Cel mai mare distribuitor din retail si HORECA din Romania a fost Aquila Group™* cu o cifra de afaceri de 1,1 miliarde de lei (7,1% din total) Tn 2019. Cei mai

mari 10 jucatori au concentrat aproape 40% din cifra de afaceri a distribuitorilor localiin 2019.

= Marathon Group ainregistrat cea mai mare crestere procentuala, de 21,5% fata de 2018 in timp ce Macromex SRL a avut cea mai mare scadere procentualg,

de 4,7%, fapt care a dus la iesirea companiei din Top 3, unde a fost inlocuita de Luzan Logistic.
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B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri) I KeysFin

1.5 Leaderboard 20
(dupa cifra de afaceri, M=milioane de lei, 2019)

CIFRA DE EVOLUTIE CIFRA DE EVOLUTIE
NUME COMPANIE AFACERI POZITIE IN TOP NUME COMPANIE AFACERI POZITIE IN TOP

(2019, LEI) (2019 VS 2018) (2019, LEI) (2019 VS 2018)

1 AQUILA GROUP* 1,135,496,360 - 11 DRIM DANIEL DISTRIBUTIE FMCG SRL 394,735,334 -

2 INTERBRANDS MARKETING & DISTRIBUTION SRL 965,021,223 - 12 LICURICI IMPEX SRL 350,710,719 -

3 LUZAN LOGISTIC SRL 732,685,957 +1 13 AGRIROM SRL 275,652,283

4  MACROMEX SRL 726,889,622 -1 14 ELGEKA - FERFELIS ROMANIA SA 261,640,564 -

5 PUNCTUAL COMIMPEX SRL 641,322,435 - 15  NITELA IMPEX SRL 234,235,710

6  MARATHON DISTRIBUTION GROUP SRL 519,630,116 - 16 NORDIC IMPORT EXPORT CO SRL 233,498,688

7 SIMBA INVEST SRL 451,284,394 +1 17  DE SILVA EXCLUSIV SRL 231,889,308

8  AMIGO & INTERCOST SRL 414,368,435 -1 18  B.D.G. IMPORT SRL 229,238,836

9 M. TABAC SRL 411,013,778 - 19  WHITELAND IMPORT EXPORT SRL 204,122,099

10 CORD GROUP* 401,247,953 - 20  GRUPUL DE DISTRIBUTIE ETA SRL 201,889,793

» Cei mai mari 20 jucatori au concentrat peste jumatate (56,2%) din cifra de afaceri a distribuitorilor locali in 2019.

= n medie, distribuitorii locali din retail si HORECA au avut o cifra de afaceri de 123 milioane de lei in 2019.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate 9



B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri)

1.6 Top 5: Key facts & figures (M=milioane de lei)

Cifra de afaceri (LEI)

68.000
CLIENTI

ACOPERIRE
NATIONALA

2.000 MASINI
(flota auto)

1,200M

1,1700M
Medie: 1,006M

1,000M 923M
900M
goom{  784M
700M
600M
500M
400M
300M
200M
100M

2015 2016 2017 2018

1,138M
1,052M

1,135M

2019
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CANALE

ACOPERITE:

retail modern,
retail traditional,

HORECA, benzinarii

Numar de angajati*

Profit net (LEI)*

£

2015

2015

CATEGORII
PRODUSE:

produse pentru curatenia

14

DEPOZITE

casei, produse de ingrijire 4 centre logistice

personala, dulciuri,
tigari, cafea, margaring,
friscé etc

(5 I\ (s

2,251 2,249

2,183

2016
15,5M

2016

principale

60.000 mp

£5

) KeysFin

1. AQUILA GROUP

Actionariat:
100% romanesc

DOCIU ALIN ADRIAN (50%)
VASILE CONSTANTIN CATALIN (50%)

Surse: Site-urile companiilor,
RECOM, MF, prelucrari KeysFin

PARTENERI
Unilever, Philips, Mars,
Ferrero, Imperial Tabacco,

Lavazza, Esitty,
IFFCO, Upfield, Manner, ETI.

BRANDURI PROPRII;
Gradena, Yachtis.




B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri) I KeysFin

1.6 Top 5: Key facts & figures (M=milioane de lei)

2. INTERBRANDS
. MARKETING &
- DISTRIBUTION

CANALE CATEGORII

40.000 1.400 ACOPERIRE  ACOPERITE: PRODUSE 20 Actionariat:
CL|ENT| MASlNl NATlONALA retail modern, tigari, produse de ingriire  DEPOZITE

> . iyl personald, produse pentru
(ﬂota auto) e icnal, curatenia casei, orez, cafea, 3.000 mp

lanturi de farmacii produse pentru copii etc

ORBICO D.0.0O, ZAGREB, 60%
DEBA CEDARS INVESTMENT SRL, 40%

PARTENERI:
,‘ ,‘ ,‘ " 3M, BAT, Procter & Gamble,
o Nestle, Scandia, Riso Scotti,

Henkel, etc.

*
z
3
@
60
c
@
w
©
| -
G
5
=

2016 2017 2018

s . BRANDURI PROPRII;
19.8M Naturalesse, Ops, Bono, Pops,

Pleasure&Play, Tucan, Korab,

Puerto del Gusto.

Surse: Site-urile companiilor,
2015 2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 RECOM, MF, prelucrdri KeysFin

W
O -]
£ =

Cifra de afaceri (LEI)

= NN
TRe]
£ <

Profit net (LEI)*

o
<
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B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri)

1.6 Top 5: Key facts & figures (M=milioane de lei) 3 LUZAN

@ LOGISTIC

0 n
ACOPERIRE CANALE 100% romanesc

7.000 90 MASINI  REGIONALR  ACOPERITE  CATEGORI 15
CLENTI  (flotdauto)  meneding,caras "ol radtional,  PRODUSE - pepoz T ILINCA ILIE (100%)

Severin, Hunedoara, e CA B

Sibiu, Alba, Arad, Timis

—
w1
o

733M

O
O
A oS

100

—_—
o
o

600M-{Medie: 630.8

Numar de angajati
ul
o

Surse: Site-urile companiilor,
RECOM, MF, prelucrari KeysFin

o

PARTENERI:

BAT, JTI, Philip Morris, HTS,
Hongta Services,

China Tabacco, Imperial co,
Strauss.

Cifra de afaceri (LEI)

Profit net (LEI)*

2015 2016 2017 2018 2016
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B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri) I KeysFin

1.6 Top 5: Key facts & figures (M=milioane lei) 4 MAC RO M EX

@ Actionariat direct: 100% romanesc
MINULESCU DAN CRISTIAN (10%)

CANALE CATEGORII MACROMEX HOLDING SRL (44%)

ACOPERIRE ~ ACOPERITE PRODUSE 2 MACROMEX DIRECT INVEST SRL (31%)

12.000 250 .

G MASINI NATIONALA ~ rewimodem,  Ponficiesioatsere - DEPOZITE MACROMEX EXECUTIVE SRL (15%)
(flota auito) HORECA lanurl BRI e s 10.000mp

de benzinarii inghetata , etc

60U Surse: Site-urile companiilor,

763M ) L
RECOM, MF, prelucrari KeysFin

712M 723M 727M

* | PARTENERI:

’ La Lorraine, Dr. Oetker, Nordex,

Farm Frites, Congelare

20072018 Dairy, Arcadia, Mars, Haagen-

' fy—_ Dazs, Bell Group.

BRANDURI PROPRII:

Edenia, Corso, La Strada,

oM ' 54M Casa Gruia, Azuri.

2015 2016 2017 2018 2019 2016 2017

Numar de angajati

Cifra de afaceri (LEI)

Rezultat net (LEI) *
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B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri) I KeysFin

1.6 Top 5: Key facts & figures (M=milioane de lei) 5 P U N CTUAL

@ COMIMPEX
Actionariat: 100% romanesc

ACOPERIRE CATEGORII

56.000 100 MASINI  REGIONALA CANALE PRODUSE 9 MURESAN VASILE (100%)

5 Cluj, Alba, Mures, tigari, cafea, cartele DEPQOZITE
CLlENT| (flota aUtO) Bistrita Nasaud, Salaj, étgi(l)tz\lcziil;lo-rngl telefonice, vinuri, bauturi 5.000 mp

Bihor, Satu Mare, spirtoase, conserve de
Maramures, Constanta carne, ape minerale

150 Surse: Site-urile companiilor,

o41M RECOM, MF, prelucrari KeysFin

100
PARTENERI:
JTI, British American Tobacco,
° o Philip Morris International,
King's Tobacco, Cafea Fortuna,
China Tobacco, Orange,
Vodafone, Imperial Tobacco,
Cotnari, Vincon, Prodvinalco,
Scandia, Perla Harghitei.

50

Numar de angajati

Profit net (LEI)*

2015 2016 2017 2018 2019

April 2021 © Copyright KeysFin. All rights reserved



B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Cifra de afaceri) D KeysFin

1.7 Varsta companiilor

(dupa numarul de companii, 2020)
100+ 97

901
801
701
601
501

Numadr de companii*
~
Q

301
201

101
2

>20 ani 15-20 ani 10-15 ani 5-10 ani <5

» Trei sferturi dintre companii (97 de companii) au fost infiintate acum mai mult de 20 ani, acestea generand 80% din totalul cifrei de afaceriin 2019.

» La polul opus, doar 2% (2 companii) au mai putin de 5 ani.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate 15



B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Numar de companii) I KeysFin

2.1 Distributie judeteana & regionala
(dupa numarul de companii, % din total, 2019)

Nord-Vest LoD Nord-Est

21 e . . Aie , Y o s 18
(16,2%) J N : (13,8%)
Centru
Vest = . PHEEERANEE el el ey 11
(10,8 (8:5%)
Sud-Est
12
Sud-Vest (9,.2%)

15 ..
(11,5%)

ucuresti-lifov

Numar de companii: 0 - 20 17 22

(13,1%) (16,9%)

Municipiul Bucuresti conduce si in privinta numarului de companii inregistrate, cu 20 companii (15,4% din total) Tn 2019. Urmeaza judetele Dolj si Cluj (cu 6%
respectiv 5%), Arges si Satu Mare (cu 3,8% fiecare). Impreuna, companiile inregistrate in primele 5 judete au concentrat aproape 35% din totalul
distribuitorilor in retail si HORECA in 2019.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate 16



B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Forta de munca) I KeysFin

3.1 Numarul mediu de angajati
(K=mii persoane)

22K
20K
18K
16K
14K
12K
10K
8K
6K:
4K
2K

OK1-

-2K

Evolutia Tn ultimii 5 ani: 5,1%

21.0K
20.0K 20.9K 20.1K

- 4,5%

2015 2016 2017 2018 2019

B Actua TE Variatie anuala (%)
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Numarul mediu de angajati din distributia Tn retail si HORECA a scazut fata
de 2018 si a fost cu 5,1% peste nivelul din 2015, la 20 de miiin 2019, fiind

printre putinele piete care au inregistrat un avans al numarului de angajati.

Pe termen mediu ne asteptam la o consolidare a numarului de angajati, in
jurul pragului de 21 mii pe fondul proceselor de migratie si de

tehnologizare.

Companiile medii (cele care au generat si cea mai mare cifra de afaceri) au
fost cei mai mari angajatori cu 56,5% (11,3 mii de angajati) din forta de

munca in 2019.

La polul opus, doar 2 companii (aproape 1,5%) nu au avut niciun angajat in
2019.

Tn medie, distribuitorii in retail si HORECA au avut 155 de angajatiin 2019.

17



B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Forta de munca) D KeysFin

3.2 Top 5 angajatori
(dupa numarul de angajati, 2019)

AQUILA GROUP*
2,007

DRIM DANIEL MARATHON DISTRIB.
DISTRIB. FMCG SRL GROUP

591 ' 688

AMIGO & INTERCOST

SRL
715

INTERBRANDS MKT&DISTRIB SRL '
1,557

= Aquila Group* (liderul dupa cifra de afaceri) a fost si cel mai mare angajator in 2019, cu 2.007 de salariati (10% din total). Cu toate acestea observam o scadere

a numarului de angajati in cazul primilor 2 angajatori, de 452 (22,5%) in cazul Aquila* si respectiv de 402 angajati (25,8%) in cel al Interbrands
Marketing&Distributie.

» Cele mai mari 5 companii dupa numarul de salariati au angajat anul trecut aproape 28% din forta de munca a pietei.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate 18



B. Piata de distributie local in Retail si HORECA (Profitabilitate) D KeysFin

4.1 Rezultat net
(M=milioane lei)

2015 -0.7M 297.1M

2016 -71.7M 351.3M

2017 -1.6M 353.3M

2018 -4.9M 361.3M

2019p -8.0M 378.2M

_500M -400M -300M -200M -100M OMOM 100M 200M 300M 400M 500M
Pierdere neta~ Profit net»

= Rezultatul net (profit net minus pierderea netd) al distribuitorilor din retail si HORECA a crescut cu 3,8% fata de 2018 si cu 25% fata de 2015, la 370 milioane de lei

in 2019. Dintre cele 130 de companii analizate, 125 au incheiat 2019 pe profit (96%), iar 5 pe pierdere (4%).

= Companiile medii (cele care au inregistrat cea mai mare pondere din cifra de afaceri si au reprezentat cel mai important angajator) au avut un rezultat net

pozitiv de aproape 252 de milioane de lei (68% din total) in 2019.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate
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B. Piata de distributie local in Retail si HORECA (Profitabilitate) D KeysFin

4.2 Profit net 4.3 Marja neta Pentru mai multe informatii va
(M=milioane lei) (Rezultat net/Cifra de afaceri, %) rugam sa consultati studiul
Conditiile de business din
Evolutia Tn ultimii 5 ani: 27% Romania (2010-2019).
3.0%
400M- 378M

2.4%
25%

350M1

300M-

250M1

200M

150M-

100M-

50M-
oM

2.3% o a

2018 2017

2015 2016 2017 2018 2019

B Actual T Variatie anuala (%)
Marja neta a fost cu 0,5 puncte procentuale (p.p.) peste nivelul din 2015, la
Profitul net al distribuitorilor in retail si HORECA a crescut cu 4,7% fata de 2,3% 1n 2019. Indicatorul s-au situat insa sub media sectorului de comert din

2018 si a fost cu 27% peste nivelul din 2015, la 378 milioane de leiin 2019. care face parte piata, de 4,1% in 2019.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate 20



B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Profitabilitate) D KeysFin

4.4 Cei mai profitabili distribuitori
(M=milioane lei, 2019)

De Silva Exclusiv SRL
253 M

Interbrands Marketing&Distributie SRL
19,8 M

BDG Import SRL

16 M

Cos 2000 Distribution SRL
15 M

Luzan Logistic SRL
13,4 M

= De Silva Exclusiv SRL (locul 17 dupa cifra de afaceri) a ramas cel mai profitabil distribuitor in retail si HORECA Tn 2019 si a generat 6,7% din profitul pietei.

= Cei mai profitabili 5 jucatori au obtinut un profit cumulat de 89,6 milioane de lei, adica aproape un sfert din total, iar profitul mediu inregistrat de distribuitorii

locali a fost de 3 milioane de lei Tn 2019.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate 21



B. Piata de distributie locala in Retail si HORECA (Concluzii)

= Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in 2020 ca
serie bruta cu 2,2% fata de 2019.

= Cifra de afaceri din comertul cu ridicata a crescut in termeni nominali in
2020 cu 3,3% fata de 2019.

= Cifra de afaceri a distribuitorilor din retail si HORECA din Romania a crescut
cu 3,6% fata de 2018 si a fost cu 30,5% peste nivelul din 2015. Pentru 2020

estimam stabilizarea n jurul nivelului din 2019 de 16,1 miliarde de lei.

» Piata de distributie in retail si HORECA a cuprins 130 companii in 2019,
dintre care: 10 mari, 87 medii, 32 mici si 1 micro. Cea mai mare pondere din

cifra de afaceri a fost generata de companiile medii (58,4% din total).

= Din perspectiva judeteand, Capitala conduce cu o cifra de afaceri de
aproape 4,9 miliarde de lei care reprezinta 30,3% din total, urmata de
companiile inregistrate in judetele Prahova (9,8% din total), Cluj (6,8% din
total), Bacau (5,9% din total) si Harghita (5,1% din total).

= Cel mai mare distribuitor din retail si HORECA din Romania a fost Aquila

Group* cu o cifra de afaceri de 1,1 miliarde de lei (7,1% din total) in 2019.

Aprilie 2021 © Copyright KeysFin. Toate drepturile rezervate

) KeysFin

» Cei mai mari 10 jucdtori au concentrat aproape 40% din cifra de afaceri a

distribuitorilor locali in 2019.

Numarul mediu de angajati din distributia in retail si HORECA a scazut fata
de 2018 si a fost cu 5,1% peste nivelul din 2015, la 20 de miiin 2019, fiind
printre putinele piete care au inregistrat un avans al numarului de angajati.
Companiile medii (cele care au generat si cea mai mare pondere din cifra
de afaceri) au fost cei mai mari angajatori cu 56,5% (11,3 mii de angajati)

din forta de munca in 2019.

Aquila Group* (liderul dupa cifra de afaceri) a fost si cel mai mare angajator
in 2019, cu 2.007 de salariati (10% din total). Cele mai mari 5 companii dupa
numarul de salariati au angajat aproape 28% din forta de munca a pietei in
2019.

Rezultatul net al distribuitorilor din retail si HORECA a crescut cu 3,8% fata
de 2018 si cu 25% fata de 2015, la 370 milioane de leiin 2019. Dintre cele
130 de companii analizate, 125 au incheiat 2019 pe profit (96%), iar 5 pe
pierdere (4%).

De Silva Exclusiv SRL (locul 17 dupa cifra de afaceri) a ramas cel mai
profitabil distribuitor in retail si HORECA in 2019 si a generat 6,7% din

profitul industriei.
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5.2 Rezumat macroeconomic I KeysFin

——— )

Economia Romaniei este estimatd sa revina in acest an, dupa o scadere de 4%«
s ¥ VR Vi

anul trecut, la plus 4% n 2021. oF 2

——

-

AP

Rata anuala a inflatiei va ramane in limita superioara a intervalului tintit de
Banca Nationala a Romaniei, la 3,4% (prognoza BNR) la sfarsitul lui 2021
(3,05% in martie). Estimam ca raspunsul rapid al BNR (4 reduceri de rata de
dobanda, la 1,25% - minim istoric si continuarea efectudrii de operatiuni repo
si de cumparari de titluri de statin lei de pe piata secundara), au sustinut si

vor continua sa ajute la mentinerea stabilitatii pietelor financiare.

Consideram ca cele mai mari riscuri macroeconomice sunt: continuarea
pandemiei SARS-COV 2in 2021 (cu un mecanism de sprijin insuficient din
partea autoritatilor pentru mediul de business local), amanarea ajustarii
fiscale (veniturile bugetare d-abia acopera cheltuielile sociale) si adancirea
deficitelor gemene (bugetar si comercial) care vor slabi pozitia de finantare

interna si externa a Romaniei. £

Sursele oficiale folosite pentru indicatorii macroeconomici si estimarile din ¢l
cadrul acestui studiu includ: Institutul National/European de Statistica f ;
(INS/Eurostat), Banca Nationala a Romaniei (BNR), Fondul Monetar o h

International (FMI) si Comisia Europeana (CE).
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5.2 Rezumat macroeconomic

INDICATOR 2017

PIB nominal (miliarde LEI) 565 595 637 668 711 765.1 857.9 952 1060 1000 1055
PIB real (%) 1.1 0.6 3.5 3.1 3.9 4.8 6.9 4.1 4.1 -4 4
Inflatie (%) 5.8 34 3.2 1.4 -0.4 -1.1 1.1 4.1 4 2.1 34
Balanta comerciala (miliarde LEI) -9.7 -9.6 -5.8 -6.1 -8.4 -10 -13 -15.1 -17.3 -18 -20
Fluxuri ISD (miliarde LEI) 1.8 2.1 2.7 24 3.5 4.5 4.8 5.3 6 2 4
Rata dobanzii de politica monetara (%) 6 5.25 4 2.75 1.75 1.75 1.75 2.5 2.5 1.5 1.25
3M ROBOR (%) 6.05 6.05 2.44 1.71 1.02 0.9 2.05 3.02 3.2 2 1.5
EUR/RON (sfarsitul perioadei) 4.32 4.44 4.47 4.48 4.52 4.54 4.66 4.66 4,78 4.85 4.95

INDICATORI PRIVIND FORTA DE MUNCA

Populatie (total, 1 mil. pers.) 20.2 20.1 20 19.9 19.9 19.8 19.6 19.5 19.4 19.4 20.3
Rata somajului (%) 7.2 6.8 7.1 6.8 6.8 5.9 4.9 4.2 3.9 5.5 6
* Estimdri updatate in februarie 2021 Surse: INS, CE, calcule KeysFin
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5.3 Metodologie

Distributia geografica

Regiuni de Dezvoltare

) KeysFin

Conform Nomenclatorului Unitatilor Teritoriale pentru Statistica, Romania este impartita in 8 regiuni de dezvoltare, denumite astfel dupa situarea lor geografica:

Macro-regiunea 1

Macro-regiunea 2

Macro-regiunea 3

Macro-regiunea 4

Nord-Vest

Bihor
Bistrita-Ndsaud
Cluyj
Maramures
Salaj

Satu Mare

Centru

Alba
Brasov
Covasna
Harghita
Mures

Sibiu

Nord - Est

Bacau
Botosani
lasi
Neamt
Suceava

Valsui

Sud-Est

Braila
Buzau
Constanta
Galati
Tulcea

Vrancea

Sud - Muntenia

Arges
Calarasi
Dambovita
Giurgiu
lalomita
Prahova

Teleorman

Bucuresti lIfov

[Ifov

mun. Bucuresti

Sud-Vest-
Oltenia

Dol
Gorj
Mehedinti
Olt

Valcea

Vest

Arad
Caras Severin
Hunedoara

Timis
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